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 للمزيد من المعلومات والتفاصيل الرجاء الاطلاع على التقرير باللغة الإنجليزية 

 

 

 

لومي للتأجير )لومي(شركة   
لديناميكيات السوق المتراجعة وانخفاض  ريال/للسهم  48نخفض السعر المستهدف إلى  

 الهوامش

، نتوقع حجم أسطول مستقر على المدى المتوسط، ومعدل نمو  الكفاءة   الأسطول إلى  توسيعمع تحول التركيز من   ▪

 . 2028- 2026سابقاً( على مدى  %7.6)  %3.3سنوي مركب للإيرادات بنسبة  

هوامش وانخفاض تكاليف التمويل، ونتوقع  الفي انخفاض    مختلطة تتمثلتوقعاتنا للأرباح في ظل ديناميكيات    راجعنا ▪

 . 2028-2026خلال فترة % سابقاً( 20% )13معدل نمو سنوي مركب للأرباح بنسبة  

الربحية    ومكررخصم التدفقات النقدية  تقييم  ، باستخدام أوزان متساوية لللسهم/ريال  48  إلىالمستهدف    نخفض السعر ▪

، عطفاً على سعر السهم  بـ "زيادة المراكز"توصية  ال (، مع  2026لعام    المتوقعة  السهملربحية    مرة  14مكرر يبلغ  )

 يشير إلى عكس السعر لمعظم السلبيات.  % في آخر اثني عشر شهر، ما47بعد تسجيل تصحيح بنسبة    الحالي

نمو   يبقىأن  نتوقع  ...الكفاءةمن المتوقع أن يظل توسع أسطول شركة لومي محدودًا إلى حد كبير، مع تحول التركيز نحو  

الكفاءة. حافظت الشركة على   القائم على  التحول نحو الأداء  عند مستقراً  أسطولها    حجمأسطول لومي محدودًا، مما يؤكد 

. ويتناقض هذا مع  2026ألف وحدة في نهاية الربع الأول من عام   33.8، حيث بلغ 2024ألف مركبة منذ عام   34حوالي  

الآن استقرار الأسطول    نتوقع وتحسين التسعير.  الكفاءة السابقة حيث تعيد لومي تخصيص الإنفاق من التوسع إلى    التوجيهات

ألف مركبة   39.5توقعاتنا السابقة البالغة حوالي    أقل من،  2028- 2026ألف مركبة في الفترة    34.7  عند متوسط يبلغ

(. على  يجار طويل أجلإ %  68،  ر أجليتأجير قص%  32المركبات )  مزيج  ، مع الإبقاء على توقعات2028بحلول عام  

، مما يعكس جهود التحسين  والإيجار  ، فقد تحسنت الأسعار في كل من قطاعي التأجير الأسطول  استخدامالرغم من تباطؤ  

الإيرادات  توقعاتنا لمتوسط    نحدث. وبالتالي،  2026الضغط المؤقت في الربع الأول  ، على الرقم من  (2و   1)الشكلان    الفعالة

الإيرادات الشهرية  ( ومتوسط  سابقاً ريال    167)  2028-2026ريال في الفترة    175إلى    تأجير قصير أجل اليومية لكل مركبة  

ً ألف ريال  2.57ألف ريال ) 2.63إلى   إيجار طويل أجللكل مركبة   .الاستخدام معدلات  (، مع زيادة تدريجية في سابقا

  : 2028-2026، نتوقع نموًا طفيفاً في الإيرادات خلال الفترة السيارات المباعة بينما تؤُثر ظروف السوق على عائدات ...

مبيعات سنوية  الأخيرة، نتوقع متوسط    الأسطول  تجديد ، وبالنظر إلى اتجاهات  لومياستنادًا إلى رؤيتنا لحجم أسطول شركة  

. مع ذلك، لا يزال ضعف سوق السيارات المستعملة يؤُثر سلباً على 2028- 2026سيارة خلال الفترة    8000يبلغ حوالي  

ع  عائدات البيكلٍ من الأسعار ومعدلات الاسترداد، مما يحُد من العائدات ويقُلص هوامش الربح. ونتيجةً لذلك، نقُدّر متوسط  

، وهو ما يتوافق إلى حد كبير مع ظروف السوق الحالية.  2028-2026ألف ريال لكل سيارة خلال الفترة    57.7بحوالي  

على  تقريباً استقرارًا    يعكس، ما  2026مليار ريال لعام    1.64تبلغ حوالي    إجمالية للشركة  وبناءً على ذلك، نتوقع إيرادات 

، حيث تعُوّض التحسينات الإضافية في أسعار العمليات الأساسية  2028- 2027، يليه نمو طفيف خلال الفترة  أساس سنوي

، نتوقع أن تصل الإيرادات  2028. بحلول عام  مبيعات السيارات المستعملةالتوسع المحدود للأسطول والضغط على عائدات  

  % 7.6، مقارنة بنسبة  2028-2026خلال    %3.3مليار ريال، مما يعني معدل نمو سنوي مركب متواضع بنسبة    1.84إلى  

 في تقديراتنا السابقة. 

 المقاييس المالية الرئيسية :1 جدول
ريال سعودي )مليون(  2024 2025  م 2026 م 2027 م2028   

 الإيرادات  1,550  1,669  1,635  1,765  1,838

 معدل نمو الإيرادات  40% 8% 2%- 8% 4%

 الرب  حجمالي إ  438  460  464  522  549

 الرب  ح هامش إجمالي  28.2% 27.5% 28.4% 29.6% 29.9%

 الرب  ح التشغيلي   284  299  285  337  356
 هامش الرب  ح التشغيلي  18.3% 17.9% 17.5% 19.1% 19.4%

ي الرب  ح  180  198  188  250  288
 
 صاف

 هامش الرب  ح  11.6% 11.9% 11.5% 14.2% 15.6%

 معدل نمو الأرباح 12.3% 9.9% 4.9%- 32.9% 14.8%

 ربحية السهم )ريال(   3.3  3.6  3.4  4.6  5.2

6.6x 7.6x 10.1x 9.6x 10.6x مكرر الربحية 

4.3x 4.4x 4.8x 4.5x 4.9x EV/EBITDA 

ي كابيتال  ي اي ب  كة, ج   .  المصدر: بيانات الشر

 بيانات السهم  

 رمز الشركة  4262

 (مليون ريالشركة )لالقيمة السوقية ل 1,911

 )مليون ريال( شهور 3م. قيمة التداول  12.0

 نسبة الاسهم الحرة  28.4%

 المستثمرين الأجانب نسبة  2.6%

 حجم الاسهم الحرة في تاسي   0.03%

  بلومبيرجالمصدر: 

 

لوميشر تاسي مقابل سهم  مؤ  

 
 المصدر: بلومبيرج

 

  

  

  

  

   

   

  
 
  
 

 
  
  
 

  
 
  
 

 
  
  
 

 
  
  
 

  
  
  

 
  
  
 

 
  
  
 

  
  
  

  
 
  
 

 
  
  
 

  
  
  

 
  
  
 

 
  
  
 

        

Ahmed Almutawah 
+966-11-834 8498  
ahmed.almutawah@gibcapital.com  

 
 

 

ريال/للسهم  48السعر المستهدف:   

ريال/للسهم  34.74السعر الحالي:   

% 38نسبة الإرتفاع:   

 التوصية: زيادة المراكز 
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 للمزيد من المعلومات والتفاصيل الرجاء الاطلاع على التقرير باللغة الإنجليزية 

 طويل الأجل الإيجار : أسعار الإيجار وحجم الأسطول المستخدم لقطاع 2شكل 

 

 : أسعار التأجير ومعدلات الإستخدام لقطاع التأجير قصير الأجل 1شكل  

 

كة  ي كابيتالالمصدر: بيانات الشر ي اي ب  ي كابيتال  .  , ج  ي اي ب  كة, ج   .  المصدر: بيانات الشر

يعكس وضع هوامش ربح شركة لومي مزيجًا من مكاسب الأسعار    :هوامشالمراجعة توقعات    تطورات الأداء الأخيرةتتطلب  

والتحديات التشغيلية، حيث تؤثر عدة عوامل على الأداء رغم تحسن الأسعار في العمليات الأساسية. وقد تعرضت الربحية  

في الوقت نفسه،    الإجمالية للعمليات الأساسية لضغوط نتيجة انخفاض معدل الاستخدام في المنطقة الشمالية )وخاصة نيوم(. 

% في الربع الأول من  65)حيث انخفضت إلى    مبيعات السيارات المستعملة استمر انخفاض معدلات الاسترداد في قطاع  

( في الضغط على هوامش الربح وسط ديناميكيات سوق غير مواتية. وقد أدت هذه  2025% في عام  68من    2026عام  

% بنهاية عام  27.5نقطة أساس على أساس سنوي، ليبلغ    71جمالي بمقدار  التأثيرات مجتمعة إلى انكماش هامش الربح الإ

، ويعود ذلك بشكل كبير إلى  2026% في الربع الأول من عام  31.1. وتحسن هامش الربح الإجمالي مؤقتاً إلى  2025

، إلا أنه من المتوقع أن يعود الوضع إلى طبيعته ويعيد الضغط على هوامش الربح.  مبيعات السيارات المستعملة انخفاض  

  0.85% )بزيادة قدرها  28.4نسبة    2026استنادًا إلى هذه المعطيات، نتوقع أن يبلغ هامش الربح الإجمالي المتوقع لعام  

% خلال 29.3، بمتوسط  2028  % بحلول عام30نقطة مئوية على أساس سنوي(، يليه تحسن تدريجي ليصل إلى حوالي  

 . %30.5ديرنا السابق البالغ  ، وهو أقل من تق2028-2026الفترة  

%  9.6)مقابل   2026% في الربع الأول من عام 13.3علاوة على ذلك، ارتفعت نسبة النفقات التشغيلية إلى المبيعات إلى  

عام   ومبادرات  2025في  الرقمية  التحتية  البنية  على  الإنفاق  بزيادة  مدفوعةً  الحجم (،  ارتفاع  توسيع  إلى  بالإضافة   ،

الربح   انخفاض هامش  إلى  الربح الإجمالي، مما أدى  المؤقت في هامش  الزيادة الارتفاع  المخصصات. وقد عوّضت هذه 

نقطة مئوية على أساس سنوي. وبأخذ قاعدة التكاليف الأعلى هذه في الحسبان، نتوقع انخفاض هامش    1.8التشغيلي بمقدار  

يتحسن تدريجياً    نقطة مئوية على أساس سنوي(، قبل أن  0.44)بانخفاض قدره    2026في عام    الربح التشغيلي بشكل أكبر 

٪ على  18.6بلغ  هامش ربح تشغيلي ي . وهذا يعني متوسط  2028عام  % بحلول  19.4مع تحسين كفاءة الحجم ليصل إلى  

 . %21، مقارنة بتقديرنا السابق البالغ  2028-2026مدى 

تستمر تكاليف تمويل شركة لومي في الانخفاض بشكل  : رؤية الأرباح، مع دعم رئيسي من انخفاض تكاليف التمويل  تراجع

%  12بعد انخفاض بنسبة    2026% على أساس سنوي في الربع الأول من عام  14واضح، حيث تراجعت النفقات بنحو  

. ويعكس هذا الاتجاه التأثير المُجتمَع لجهود الشركة في خفض مديونيتها، مدفوعةً بتوسع  2025على أساس سنوي في عام  

التمويل  معدلات  التمويل. وفي الوقت نفسه، من المرجح أن تظل  معدلات  أسطولها، إلى جانب انخفاض    حجم  فيمدروس  

ارتفاع التضخم العالمي الذي قد يدفع إلى مزيد    محاطر، على الرغم من وجود  2027- 2026مستقرة بشكل عام خلال عامي  

% على أساس سنوي في عام  16التمويل بنسبة   تكاليفانخفاض  من رفع أسعار الفائدة. وبناءً على هذه الافتراضات، نتوقع 

.  2028مليون ريال بحلول عام  70مليون ريال ، مع استمرار التحسن الذي سيدفع الرقم إلى أقل من  98لتصل إلى  2026

  ملايين ريال  8و  6تتراوح بين    إلى مستوياتها الطبيعية وأنالإيرادات الأخرى    تعود مساهمة  وعلى أساس متحفظ، نفترض أن

 ً انكماش  ، وذلك بعد مساهمات قوية بشكل غير عادي في العامين الماضيين. وبإضافة هذا إلى ضعف أداء الإيرادات و سنويا

هامش    يعكس ، مما  2026مليون ريال في عام    188٪ على أساس سنوي إلى  5، نتوقع انخفاض صافي الدخل بنسبة  الهوامش

، ورغم النمو المتوقع المتواضع في الإيرادات، فإنّ مزيجًا من التوسع  2027ابتداءً من عام   . %11.5ربح صافي قدره  

الدخل بنسبة  الالتدريجي في   نموًا في صافي  ملحوظًا. نتوقع  انتعاشًا  أن يدعم  التمويل من شأنه  هوامش وانخفاض تكاليف 

مليون ريال   288% ليصل إلى  15، يليه نمو بنسبة  2027مليون ريال في عام    250% على أساس سنوي ليصل إلى  33

المتوقع للأر2028في عام   يبلغ  . مع ذلك، فإنّ معدل النمو السنوي المركب  الفترة  13.2باح  ،  2028-2025% خلال 

 % في توقعاتنا السابقة(. 20)مقارنة بمعدل نمو سنوي مركب يبلغ  

         
                              

                        
    

                
    

    

  

    

    

    

    

    

    

  

  

   

   

   

   

   

   

   

   

   

 بالآلاف متوسط الأسطول المستخدم  

 ألف ريال سعودي متوسط الإيرادات الشهرية لكل مركبة مؤجرة  

   
      

            
   

   
   

      
   

   

   

   
      

   
   

   
            

   

   

   

   

   

   

   

    

    

    

  

  

  

   

   

   

   

   

 ريال سعودي متوسط الأجار اليومي لكل مركبة مؤجرة  

 معدلات الإستخدام 
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حققت شركة لومي تحولاً    :بمستويات صحيةيسُهم الإنفاق الرأسمالي المنضبط في خفض المديونية ودعم التدفقات النقدية  

بصافي  مقارنة    2025ملايين ريال في عام    205بقيمة  للشركة  ملحوظاً في التدفق النقدي الحر، حيث سجلت تدفقاً نقدياً حراً  

سالبة عام    149  بلغت   تدفقات  في  العامل 2024مليون ريال  المال  رأس  تحسن  إلى  أساسي  بشكل  التحسن  هذا  ويعود   .

. بالتوازي مع ذلك، تحسن  الترشيد في إضافات الأسطول  نتيجة% على أساس سنوي،  15وانخفاض الإنفاق الرأسمالي بنسبة  

القائمة إلى   القروض  المديونية لشركة لومي، حيث انخفضت  العام  م  1.7مليار ريال من حوالي    1.5وضع  ليار ريال في 

(.  2024في عام   مرة 1.3)مقابل حوالي  مرة 1.1الدين إلى حقوق الملكية إلى  صافي  السابق، مما أدى إلى انخفاض نسبة

مليار ريال، على الرغم من   1.6، ارتفعت القروض القائمة بشكل طفيف إلى حوالي  2026وبحلول الربع الأول من عام  

بالنظر إلى المستقبل، نتوقع أن   على الرغم من التقلبات الفصلية.  ، مما يشير إلى استقرارمرة  1.1ثبات نسبة المديونية عند  

الرأسمالي، بمتوسط    مستوىيستمر انخفاض   المالية لشركة لومي، مدعومًا بانخفاض متطلبات الإنفاق  سنوي يبلغ  الرافعة 

الفترة    880حوالي   البالغ  2028- 2026مليون ريال خلال  السابق  تقديرنا  من  أقل  وهو  هذا    1.2،  في ظل  مليار ريال. 

دين إلى حقوق    صافي  ليار ريال ، مما يتُرجم إلى نسبةالسيناريو، نتوقع أن تنخفض القروض القائمة تدريجياً إلى أقل من م

،  الإنفاق الرأسمالي. ومع انخفاض نسبة الرافعة المالية وتخفيف كثافة  2028بحلول عام    مرة  0.4ملكية جيدة تبلغ حوالي  

  210رد، ليصل إلى  ع أن يتعزز التدفق النقدي الحر للشركة بشكل مطَ إلى جانب الإدارة السليمة لرأس المال العامل، نتوق

 . 2028مليون ريال بحلول عام  330ويرتفع إلى  2026ملايين ريال في عام  

% على أساس سنوي في الربع الأول  11انخفضت إيرادات شركة لومي بنسبة   :2026ملخص نتائج الربع الأول من عام 

مليون ريال . ويعود هذا الانخفاض إلى   370مليون ريال ، بما يتماشى مع تقديراتنا البالغة   366لتصل إلى  2026من عام 

% على 10بنسبة    قصير الجل  % على أساس سنوي، وتراجع إيرادات التأجير35تراجع مبيعات السيارات المستعملة بنسبة  

إيرادات   المقابل، حافظت  في  المتوقع.  الاستخدام عن  بانخفاض معدلات  متأثرةً  على   الإيجار طويل الأجلأساس سنوي، 

%  5.4ة  % على أساس سنوي(، مما ساهم في دعم الإيرادات. وانخفض إجمالي الربح بنسب1.8استقرارها بشكل عام )+ 

% مقابل  31%، وذلك بفضل ارتفاع هامش الربح الإجمالي عن المتوقع )8.4على أساس سنوي، متجاوزًا تقديراتنا بنسبة  

المستعملة%(، مدعومًا بانخفاض مساهمات  28.4 السيارات  . مع ذلك، انخفض الربح التشغيلي بشكل حاد بنسبة  مبيعات 

% وسط ارتفاع النفقات التشغيلية عن المتوقع، مما أدى إلى  6توقعاتنا بنسبة    وجاء أقل من% على أساس سنوي،  20.6

%  24.7% تقريباً في تقديراتنا. وبناءً على ذلك، انخفض صافي الربح بنسبة  19% مقابل  18هامش ربح تشغيلي قدره  

% على 14%(، مدعومًا بانخفاض تكاليف التمويل بنسبة  7.5  بنسبة  أقل من توقعاتنامليون ريال )   40على أساس سنوي إلى  

 % تقريباً. 11أساس سنوي وسط خفض المديونية، مما أدى إجمالًا إلى هامش ربح صافي قدره 

 2026من عام  الأول: ملخص نتائج الربع  2جدول 

 تقديراتنا   الفرق % 
على أساس 
 رب  ع سنوي 

  الرابعالرب  ع 
 2025لعام 

على أساس 
 سنوي 

  الأولالرب  ع 
2025لعام   

  الأولالرب  ع 
 2026لعام 

 )مليون( ريال سعودي  

 الإيرادات 366 412 11.0%- 427 14%- 370 1.2%-
 تكاليف الإيرادات  252 291 13.4%- 326 23%- 265 5.0%-
 اجمالي الرب  ح  114 120 5.4%- 101 13% 105 8.4%

 النفقات التشغيلية  48 37 28.4%- 34 43% 35 37.2%
 الرب  ح التشغيلي  66 83 20.6%- 67 2%- 70 6.0%-
ي الرب  ح  40 53 24.7%- 38 5% 43 7.5%-

 صاف 
         

 
       

 هامش الرب  ح الإجمالي  31.1% 29.3%  23.6%  28.4% 
 هامش الرب  ح التشغيلي  18.0% 20.2%  15.7%  18.9% 
ي الرب  ح  10.9% 12.9%  8.9%  11.7% 

 هامش صاف 

ي كابيتال    ي اي ب  كة، ج   المصدر: بيانات الشر

  من ،  للسهم/ ريال  48بعد مراجعة تقديراتنا وتوقعاتنا، خفضنا سعرنا المستهدف للسهم لمدة عام واحد إلى    التقييم والمخاطر:

ً   للسهم/ريال  72 تكلفة رأس  % متوسط  9.9. يستند تقييمنا إلى مزيج متساوٍ من طريقتي التدفقات النقدية المخصومة )سابقا

على أساس ربحية   مرة 14) وتقييم مكرر الربحية( للسهم/ريال  48 بسعر مستهدف يبلغ ؛ مستدام % نمو 2.5المال المرجح؛  

لعام   المتوقعة  يبلغ  ؛ 2026السهم  إمكانية    "، المراكزتصنيف "زيادة  ( مع  ريال/للسهم  48   بسعر مستهدف  مما يشير إلى 

بناءً على   مرات  10بلغ حوالي  ي  للعام القادم  بمكرر ربحية % عن سعر السوق الحالي. يتُداول السهم حاليًا  38ارتفاع بنسبة  

، مقارنةً بمتوسط  2027مرة بناء على توقعاتنا لربحية السهم لعام    7.6وعلى مكرر يبلغ    2026تقديراتنا لربحية السهم لعام  

% في سعر السهم خلال الإثني عشر شهر 47يأتي هذا نتيجة تصحيح بنسبة    خلال العام الماضي.  مرة  13حوالي  يبلغ  

 الماضية، مما يشير في رأينا، إلى مخاطر انخفاض محدودة، حيث أن السعر الحالي يعكس معظم السلبيات. 

توريد   سلاسلتشمل المخاطر الرئيسية السلبية انخفاض مساهمة قطاع السياحة عن المتوقع، وزيادة المنافسة، واضطرابات  

 عن المتوقع. بعملاء التأجير طويل الأجل المركبات، وانخفاض معدلات الاحتفاظ 
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 للمزيد من المعلومات والتفاصيل الرجاء الاطلاع على التقرير باللغة الإنجليزية 

 إخلاء مسؤولية 
أعدت وثيقة البحث هذه من قبل جي آي بي كابيتال، الرياض ، المملكة العربية السـعودية للاسـتخدام العام من عملاء جي آي 
ــكل أو طريقة ، دون  ــاح عنها ، كليا أو جزئيا ، أو بأي شـ ــالها أو الإفصـ بي كابيتال ولا يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسـ

بيتال. إن اســـتلام هذه الوثيقة والإطلاع عليها يعتبر بمثابة موافقة من جانبكم على موافقة كتابية صـــريحة من جي آي بي كا
عدم إعادة توزيع أو إعادة إرســال أو الإفصــاح لنخرين عما تتضــمنه من محتويات وآراء ، واســتنتاجات أو معلومات قبل  

ــول على ال ــر تلك المعلومات للعموم من جانب جي آي بي كابيتال.  وقد تم الحصــ معلومات الواردة في هذه الوثيقة من نشــ
مصـــــادر عـامـة مختلفـة يعتقـد أنهـا معلومـات موثوقـة لكننـا لا نضـــــمن دقتهـا.  وجي آي بي كـابيتـال لا تقـدم أيـة إقرارات أو 
أن البيانات والمعلومات المقدمة كما أنها لا تقر بأن المعلومات التي تتضـمنها هذه الوثيقة   ضـمانات )صـريحة أو ضـمنية( بشـ

معلومات كاملة  أو خالية من أي خطأ أو غير مضــــللة  أو أنها تصــــلح لأي غرض محدد. فوثيقة البحث هذه إنما تقدم  هي  
معلومات عامة فقط.  كما أنه لا المعلومات ولا أي رأي وارد في هذه الوثيقة يشـكل عرضـا أو دعوة لتقديم عرض لشـراء أو 

ثمارية ذات الصــلة بتلك الأوراق المالية أو الاســتثمارات.  وليس الغرض  بيع أي أوراق مالية أو غيرها من المنتجات الاســت
من هذه الوثيقة تقديم مشــورة شــخصــية في مجال الاســتثمار كما أنها لا تأخذ في الاعتبار الأهداف الاســتثمارية أو الوضــع  

 المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد يستلم هذه الوثيقة.

ينبغي للمســتثمرين الســعي للحصــول على المشــورة المالية أو القانونية أو الضــريبية بشــأن مدى ملاءمة الاســتثمار في أي 
ــية بها في هذه الوثيقة ، وينبغي   ــتها أو التوصـ ــتثمار جرت مناقشـ ــتراتيجيات اسـ ــتثمار آخر أو أية اسـ أوراق مالية ، أو اسـ

توقعات المســـتقبلية الوارد في هذه الوثيقة قد لا تتحقق.  كذلك ينبغي للمســـتثمرين  للمســـتثمرين  تفهم أن البيانات المتعلقة بال
ملاحظة أن الدخل من أوراق مالية من هذا النوع أو غيرها من الاسـتثمارات ، إن وجد ، قد يتعرض للتقلبات وبأن سـعر أو 

ما أن التقلبات في أسـعار الصـرف قد يكون قيمة تلك الأوراق المالية والاسـتثمارات يكون عرضـة للارتفاع أو الانخفاض. ك
لها آثار سـلبية على قيمة أو ثمن ، أو الدخل المتأتي من اسـتثمارات معينة.  وبناء عليه ، يمكن للمسـتثمرين أن يحصـلوا على 

د أو أكثر عائد يكون أقل من مبلغ رأسمالهم المستثمر أساسا.  ويجوز أن يكون لجي آي بي كابيتال أو المسئولين فيها أو واح
من الشـركات الفرعية التابعة لها )بما في ذلك محللي البحوث( مصـلحة مالية في الأوراق المالية للجهة أو الجهات المصـدرة  
لتلـك الأوراق المـاليـة أو الاســـــتثمـارات ذات العلاقـة ، بمـا في ذلـك المراكز طويلـة أو قصـــــيرة الأجـل في الأوراق المـاليـة ،  

ــهم أو   ــراء الأسـ ــتقات ، أو غيرها من الأدوات المالية.  كما يجوز وخيارات شـ العقود الآجلة أو الخيارات الأخرى أو المشـ
لشـركة جي آي بي كابيتال أو الشـركات التابعة لها أن تقوم من وقت لآخر بأداء الخدمات المصـرفية الاسـتثمارية أو غيرها  

غيرها من الأعمال من أي شـركة من الشـركات المذكورة  من الخدمات  أو السـعي لتأمين الخدمات المصـرفية الاسـتثمارية أو 
في هـذه الوثيقـة من وثـائق البحـث.  وشـــــركـة جي آي بي كـابيتـال ، بمـا في ذلـك الشـــــركـات التـابعـة لهـا وموظفيهـا ، لا تكون 

رة،  مسـئولة عن أي أضـرار مباشـرة أو غير مباشـرة أو أي خسـارة أو أضـرار  أخرى قد تنشـأ ، بصـورة مباشـرة أو غير مباشـ
 من أي استخدام للمعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث.

تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث وأية توصيات واردة فيها للتغيير دون إشعار مسبق.  وجي آي بي كابيتال لا تتحمل أي 
مسـؤولية عن تحديث المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث.  ولا يجوز تغيير أو اسـتنسـاو أو إرسـال أو توزيع  

جزئيا بأي شـــكل أو بأي وســـيلة. كما يراعى أن هذه الوثيقة من وثائق البحث ليســـت  هذه الوثيقة من وثائق البحث كليا أو  
موجهة إلى أو معدة للتوزيع أو لاسـتخدامها من قبل أي شـخص أو كيان سـواء كان مواطنا أو مقيما في أي مكان أو دولة أو 

ر أو اســتخدام هذه الوثيقة مخالفا للقانون أو بلد أو أية ولاية قضــائية أخرى ، حيثما يكون مثل هذا التوزيع أو النشــر أو تواف
يتطلب من جي آي بي كابيتال أو أي من فروعها القيام بأي تسـجيل أو اسـتيفاء أي شـرط من شـروط الترخيص ضـمن ذلك 

 البلد أو تلك الولاية القضائية.

ورة بموجب ترخيص هيئة   ركة جي آي بي كابيتال هي التعامل والحفظ والإدارة والترتيب وتقديم المشـ ية لشـ الأنشـطة الرئيسـ
 07078-37السوق المالية رقم 

على نماذج التقييم الخاصة بنا.  ا  نستخدم نظام تصنيف يعتمد على الاتجاه الصعودي المحتمل ، بعد عام واحد من اليوم ، بناءً 
تخفيض  ، أما بالنسـبة إلى " من السـعر الحالي  %10 أعلى من  هو  سـعرنا المسـتهدف" ، فإن المراكزبالنسـبة لتصـنيفات "زيادة  

 ، لدينا تصنيف محايد.  %10 -بالنسبة للعائدات التي تتراوح بين +/و.  %10المقدر هو أقل من نخفاض  " ، فإن الإالمراكز

 

 تواصلوا معنا لأي استفسارات 
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